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RONGVIET CAN TRONG TRUGC VONG XOAY THUONG CHIEN

SECURITIES \¥ °

Cu séc vé thué quan do My cong b6 ngay 02/04/2025 da tao ra tac dong tiéu cuc dén trién vong kinh té ctia Viét Nam khi My dua ra muc thué cé qua ¢6 lai gan
nhu cao nhat déi vsi hang xuat khau cda Viét Nam vao thi trudng My. Mac du muc thué 46% da dugc tam hoan trong 90 ngay cha két qua dam phan, tuy nhién,
mot thaoi gian bat dinh phia trudc sé lam suy giam déng luc tang trudng cda Viét Nam trong nam 2025.

Trong béo cao trién vong vi mé thang nay, chiing téi tap trung danh gia mot sé tac dong truc ti€p va gian ti€p cla cu soc¢ thué quan vira qua doi véi tang truéng
xuat khau, tdng trudng GDP va tac ddng dén cac nganh nghé.

DPanh gia ban dau cho thay, muc thué€ quan 10% dang ap dung déi vai hang xuat khau Viét Nam vao thi trudng My sé chua gay ra rdi ro kinh té€ qua I6n. Chidng ta
c6 thé hy vong vao két qua tich cuc ctia qua trinh dam phan nhung ciing can chuan bi cho cac kich ban xau hon, tir @6 c6 phan tng va ky vong phu hgp déi vai
tadc dong cla cu soc |én nén kinh té.

Phan tich d6 nhay miic dé tié€p xic ctia nén kinh té Viét Nam véi xuat khau sang thi
truédng My (% GDP) theo muic thué quan va dé co gian cau theo gia
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Nguén: OECD, Tax Foundation, CTCK R6ng Viét




RONGVIET @ TANG TRUGNG KINH TE Q1/2025 CHUA BI ANH HUGNG TU CHINH SACH THUE QUAN

SECURITIES

« Tang trudng kinh té Viét Nam trong Q1/2025 dat 6,9%, thap hon ky vong clia ching t6i la 7,3-7,5% do tang trudng cda linh vuc cong nghiép
va xay dung phuc hoi & muc thap hon so véi cuing ky du dugc hudng lgi tir hiéu ting muic nén thap.

*  Linh vuc san xuat cdng nghiép tiép tuc dong gép chinh vao tang truéng, tang 9,3% so véi cung ky va déng gép 30% vao tiang truéng Q1.

«  Tang truédng GDP cta linh vuc ban 1é va luu trd an uéng duy tri 6n dinh véi muc tang lan lugt 7,5% va 9,3% so vai cung ky, déng gép gan
20% vao tang truéng Q1.

«  Tang trudng kinh té Q1/2025 dién ra trong bdi canh Viét Nam chua chiu tac déng tiéu cuc tir chinh sach thué quan, ting truéng trong
nhing quy ti€p theo sé khé khan khi dong luc tang trudng chinh 1a san xuat va xuat khau ngam dan don thué tir My.

GDP Viét Nam theo mét sé nganh kinh té

1Q24 | 2Q24 | 324 | 4Q24 | 1Q25 1024 |  2Q24 |  3Q24 |  4Qo4 | 1Q25
% so v&i cung ky % dong gép vao tang trudng

Tang truéng kinh té 5,9 7.1 7.4 7,6 6,9 5,9 7,1 7,4 7,6 6,9
Nong nghiép 3,4 3,6 2,9 3,0 3,7 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4
Khai khoang (5,3) (8,6) (8,7) (6,5) (5,8) (0,2) (0,3) (0,2) (0,1) (0,2)
San xuat cong nghiép 7,2 10,4 11,3 10,0 9,3 1,6 2,3 2,7 24 2,1
Xay dung 7,7 7,8 7,4 8,3 8,0 0,4 0,5 0,5 0,6 0,4
Ban lé 7,0 7,7 8,0 9,0 7,5 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7
Van tai 10,5 11,5 9,9 10,0 9,9 0,6 0,7 0,5 0,5 0,6
Luu trd & an uéng 8,7 11,1 9,0 10,3 9,3 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2
Dich vu tai chinh 4,6 6,1 7,7 9,3 6,8 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4
Bat dong san 1,8 2,4 3,9 4,8 3,7 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Khac 6,5 7.1 7,8 8,2 7.3 1,8 2,0 2,1 2,1 2,1

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét




RONG VIET MUC TIEU TANG TRUGNG 8% TRONG NAM 2025 CANG THEM THACH THUC
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Mét sé chi tiéu kinh té thuc hién trong Q1/25 so véi muc tiéu tang truéng cad nam

e Hién tai, Chinh pha van chua thay doi

% so V@i cung ky Thuc hién Q1/25 Muctiéu 2025 Thuchién2024 TB2020-2024 TB 2022-2024 e o ” . v o
i — i S muc tiéu tang trudng kinh té nam 2025.
-4 A 0, 0, [0) 0, (o) N s A S PN
Tang trudng GDP 6,9% 80% 7% >1% 68% Tuy nhién, ching t6i cho rdng muc tiéu
-Nong, [am thuy sén 3,7% 3,9% 3,3% 3,5% 3,5% nay rat thach thic sau tuyén bé thué
- Cong nghiép va xéy dung 7,4% 9,5% 8,2% 4,5% 6,6% quan ctia My vao ngay 02/04, bat ké két
- Dich vu 7,7% 8,1% 7,4% 5,6% 8,1% qua dam phan do tac dong tinh bat dinh
-Thué va trg cap 5,0% 6,1% 5,7% 3,6% 4,9% ctia chinh sach thué quan lén niém tin
Chi 58 san xu&t cong nghiép 7,8% 9,5% 8,4% 5,2% 5,9% kinh doanh va tiéu dung.
Doanh s6 ban 1& hang hod va dich vu 9,9% 12,0% 9,0% 6,3% 11,9% «  Trong kich ban tiéu cuc nhat la muc thué
3 ) O yd ’ n 2 n N . ’
Kim ngach xust nhap khau* 13,8% 12,0% 15,4% 9,2% 6,0% 46%, udc tinh so bo cua B Tai chinh cho
San xuat va nhap khiu dién 4,0% 13,0% 10,1% na na thay CU 50C th,ue quan co thé khien tang
‘ trudng kinh té cd nam 2025 giam tu 0,7-
Pau tu cong** 19,8% 32,4% -4,1% 11,2% 14,6% -
1,5 diém %.
P3u tu tu nhan 5,5% 12,4% 7,7% 5,8% 6,3%
«  Cu s6c thué quan c6 thé khéng tac don
FDI 7,2% 10,5% 9,4% 4,6% 8,8% Cd soc t\ ue, quan co t, € Knong tf‘ac dong
nang né dén tang trudng kinh té nhu cu
Lam phat 3,2% 5,0% 3,6% 3,0% 3,3% : , T -
s6c Covid-19 vao nam 2021, tuy nhién,
Tin dung*** 17,9% 16,0% 15,1% 13,8% 14,3%

tac dong trong trung va dai han sé Ién
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét hon do nhing bat 6n vé chinh sach

* xudt khdu tdng trudng 10,7% va nhdp khdu tédng 17,2% so véi ciing ky trong Q1/2025. th uong mai kéo dai.
** udc tinh cta TCTK vé von ddu tu thuc hién tir NSNN. Theo BTC, gidi ngdn vén ddu tu cong Q1 giam 12,4% so vdi cting ky. ’
*** tinh dén 31/03/2025.




RONGVEETES) TAC DONG CUA CU SGC THUE QUAN DOI VGI XUAT KHAU VIET NAM
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Muic thué vira phai 10% cua My déi véi Viét Nam

- Chia sé ganh nang thué gilta nha san xuat, nhap khiu va nguai tiéu dung cudi ciing
» Thuong mai khong bi anh hudng qua nhiéu
> Cac nha nhap khau c6 thé tang trir hang trong ngan han dé tranh rdi ro thué quan tang sau khi co
két qua dam phan

Muic thué tang thém

- Du dia cat gidm bién Igi nhuan clia nha san xuat va nhap khau bi triét tiéu dan va chi phi tang thém
dugc chuyén sang ngudi tiéu dung cudi cling
> Nha nhap khau tim ki€m san pham thay thé
» Nguai tiéu dung giam chi tiéu

- Déi v6i hang hoda khong co lua chon thay thé
> Nha nhap khiu va nguai tiéu dung budc phai mua sdn pham véi chi phi cao hon dang ké, nhu cau
tiéu dung giam
- Ngung toan bo hoac mét phan xuat khau vao thi trudng My do khéng con kha thi vé mat thuong
mai
> Dich chuyén dong chay thuong mai qua viéc tan dung khoang cach vé thué quan vai cac nudc
khac
> Sap xép lai chubi cung ting toan cau bao gém dich chuyén san xuat vé My

Truc tiép

Phu thudéc vao kha nang tang
cuong nang luc san xuat cta DN
xuat khau trong thdi gian gap rut.

Rui ro tiém tang

Phu thudc vao két qua dam phan,
xem thém danh gia tuong quan vé
kha nang dam phan ctia Viét Nam
so véi cac nudc & slide tiép theo.

Gian tiép

Hang Trung Quéc chuyén huéng
qua Viét Nam dé lan trén thué
nhap khau cao vao thi trudng My.

Cac nha san xuat FDI Trung Qudc
c6 thé tim cach nang céng suat
trong ngan han.

=> VN ¢6 thé dugc Igi trong ngén
han nhung cling sé gay phuong
hai dén no luc dam phan.



RONGVIETES) TUGNG QUAN VE KHA NANG DAM PHAN CUA VIET NAM SO VOI CAC NUGC
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Du dia dam phan dua trén muic thué co s& 10% va muic thué 'cé qua c6 lai’ cong bo ngay 02/04 *  Gia dinh tinh muc thué co s¢ de bat dau
dam phan tu 10% tré di, Viét Nam c6 du
Muic thué c6 hiéu luc nam 2024 B MUc thué 'cé qua co lai' i Du dia dam phan d’ia d’ém pha’n réng nhé’t, d’é‘ng ngh'i'a Vo"i
180 - két qua dam phan co thé dao dong ti rat
:ig tich cuc dén tiéu cuc.
120 - *  Chinh pht cling cam két giam thué nhap
210 ] khdu hang My vé 0%. Déng thdi, Viét
60 Nam da chui déng giam tham hut thuong
40 - P mai véi My thong qua viéc ky két cac
20 | e T DA T e S S S S S N S 2 thua : 5 ’
ol mem s e wem e e m_— e wew | thvoa thuan trong I.|nh vu‘c han‘g khong,
Singapore Philippines Malaysia Anbo Han Quéc Pailoan Indonesia Thailan  Viét Nam Trung Quéc nang qung va an ninh quoc phong'
s Xét trén goc d6 bu dap tham hut thuong
050 mai vGi My, co hoi dé dam phan thué
T . . . . . . . . . . quan cla cac nudc khac 1a 16n hon Viét
(50) - ©) (25) (18) Nam.
(46) (66) (46)
100) - . ¢ . A
100 (74) *  Tuy nhién, qua trinh dam phan sé con
150) - . R . ~ S A N - s
150 (123) nhiéu bién so, tuy thuéc vao nhitng doi
(200) - N ] S . s
050 hoi tu phia My cing nhu kha nang
50) A 5 2m
500 thuong lugng cua Viét Nam.
(350 - (293) «  Don bay thuong lugng I6n nhat cda VN

Thing du/Tham hut thuong mai v6i My (2024) c6 lé la vi thé dia chinh tri quan trong
trong béi canh thuong chién My - Trung

Nguén: Goldman Sachs, USITC, CTCK Réng Viét LT . .
ngay cang cang thang.
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Tac déng cta chinh sach thué quan cta Trump ddi vGi nén kinh té Viét

@ TAC DONG CUA CU SOC THUE QUAN POI VOI TANG TRUONG KINH TE

Nam - Kich ban dé cap trong BCCL nam 2025 cia Rong Viét

Phén tich dé nhay muic dé tiép xic cia nén kinh té Viét Nam véi xuat
khau sang thi trudng My (% GDP) theo miic thué quan va dé co gian
cau theo gia

Kich ban

Xac xuit

Thué quan

Thai diém ap dung

Tacdong

Kich ban hién tai*
L/

5%

- 60% d@i voi toan bd hang TQ

- 10-20% d8i v&i toan bd hang
VN

- Q2/25 d6i véi hang TQ

- 2H25 d8i véi hang VN

Tang trudng
GDP ® 6,3%
Xuét khdu 6-8%

Nguén: CTCK Réng Viét

*Thuc té: Viét Nam bj dp thué 10% va Trung Quéc ban ddu bi dp mdc thué 54% nhung sau dé da bj dp thué

1én 145% do phdn ung tra dia

Cosd

60%

-25% doi véi hang TQ

- Ap thué/gia ting bién phap
phong vé thuong mai c6 muc
tiéu d6i véi hang VN

- Q2/25 d8ivéi hang TQ
- 1H26 ddi véi hang VN
Tang trudng

GDP 6,8%
Xuat khau 10-12%

Tich cuc
. 35%

- 60% déi véi hang TQ

- Khéng ap thué déi véi hang
VN

- Q2/25 ddi véi hang TQ

Tang truéng
GDP ® 7,0%
Xuit khdu 13-15%

Mdcthué quan
10%] 15% 20% 25% 30% 35% 40% 46%

-0.50 0.6% 0.9% 1.2% 1.5% 1.8% 2.1% 24% 2.8%
-0.75 0.99% 1.4% 1.8% 23% 2.7% 32% 3.6% 4.1%
Dbco L 100y 1.29-ﬁ' 1.8% 2.4% 3.0% 3.6% 4.2% 4.8% 5.5%|1

glan cua 125 154 23% 3.0% 3.8% 45% 53% 6.0% 6.9%
cau theo I
gi -1.50 1.8% 2.7% 3.6% 45% 5.4% 63% 7.2% 83%

-1.75 2.1 %I 3.2% 4.2% 5.3% 6.3% 7.4% 8.4% 9.7%
-2.00 2.4%| 3.6% 4.8% 6.0% 7.2% 8.4%

-_—
Gia tri gia tang nhd xudt khiu vao thi trudng Hoa Ky cia Viét Nam (bao gém truc ti€p va gian tiép) la
khoang 12% GDP.

D6 co gidn clia cau theo giad phan anh mic dé phan (ing vé nhu cau nhap khiu ctia My ddi véi muc thué
cao hon. Udc tinh clia Amiti va cdng su (2020) vé tac dong thué quan d6i véi nhap khau hang Trung
Qudc trong cudc chién thuang mai 2018-2019 cho thdy muc thué 10% khién lugng nhap khau 3 thang
dau tién gidm 10% trong 3 thang dau tién va giam 20% trong cudi nam thi 2, tueng tng véi dé co gian
tr-1 va -2. Nghién ctiu khac cia Boehm (2023) cho két qua dé co gian tir-0,76 dén -2,25.

Nguén: OECD, Tax Foundation, CTCK Réng Viét

Muic thué quan hién tai ctia Viét Nam du tich cuc han muc thué da cong bo ngay 02/04 nhung da rai vao kich ban tiéu cuc ma ching téi dé cap trong Bao
cdo chién lugc nam 2025 véi udc tinh tang truédng GDP gidm con 6,3% va tang trudng xuat khau la 6-8%.

Do tinh chat kho ludng ctia két qua dam phan, ching t6i tinh toan bang dé nhay dé danh gia muc d6 rdi ro d6i véi tang trudng GDP cda Viét Nam, thé
hién quy md GDP c6 thé bi anh hudng bai tac ddng clia thué quan tuy thudc vao muc thué va dod co gian clia nhap khau My déi vasi hang hoa Viét Nam.

Can luu y la bang d6 nhay chua xét dén su suy gidm nhu cau do tinh bat dinh cta chinh sach thué 1én thi trudng My va cac thi trudng xuat khau khac cua
Viét Nam trén toan cau.
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Tac ddéng chia ¢t séc thué quan ddi véi top 20 hang hoa xuat khau vao thi trudng My cua Viét Nam

35%

30% O bién thoai

*  Muc do phu thudc cua thi trudng My vao hang hod Viét Nam cang cao thi
cang khé bi thay thé trong thai gian ngan néu muc thué ctia VN vao thi
trudng My cé su khac biét so vai cac nuédc khac: Giay dép, Dét may, Noi that,
Va li/Tui xach, Thuy san.

25%
0% O May méc

* Thi truéng My cang quan trong thi cang kho khan trong viéc da dang hoa
15% thi trudng xuat khau dé han ché tac dong cta thué quan: Dién thoai, May

moc, Noi that, Dét may, Giay dép.
Phuaong tién van tai

Ty trong déng gép trong téng xuat khau sang My
Muic d6 quan trong trong quy mo xuat khau

Trdi ca
10% y O Noi thét
Quan éo (dét/mdc) s
Nhua ® O Giay dép
5% S Caosu O Quan 4o (khong dét/mac)
SP tur sat, thép Pé choi
) Va li, tti xach
® GG - g O - caphe ® ,
0% © ©0 o® @ O Ché ph&m tir thit/ca
0% Sat, thép 5% i /b‘.Ta huy san 10% 15% 20% 25% 30% 35%
M4y anh Y

Ty trong nhap khau tir VN/téng nhap khau cia My
Muic do phu thudc ctia thi truong My vao hang hoa Viét Nam

Nguén: USITC, CTCK Réng Viét
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Thué quan cta My véi cac qudc gia qua cac lan leo thang cing thiang thuong mai khién hang Trung Quéc vao thi truéng My bi ¢6 1ap véi phan con
lai ctia thé gi6i

"] Trung Quéc E3 ViétNam == Th&ilan Bl bailoan == |ndonesia = AnDo .| HanQuéc EE  Malaysia 3 Philippines ™= Singapore
1 2 3 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2

DBong vat

Rau qua

Thuc phdm

Khoéng san

Hod chit/Dugc phdm
Nhua/Cao su

Da thudc

G6

Dét may

M, da giay

bé quy

Kim loai

May méc/Hang dién ti
Phuong tién vén tai

6 choi

Nhac cu

Noi that

Khac

Muic thué chung

Nguén: MUFG, CTCK Réng Viét

Lan 1: thué quan ‘c6 qua c6 lai’ céng b6 ngay 02/04; Lan 2: quyét dinh tri hodn 90 ngdy va dp thué toan bo 10% déi vai tdt ca cdc nudc.

Trung Quéc:

e Ldn 1: My dp thué'cé qua c6 lai’ 34% ddi véi hang hod Trung Quéc, bé sung trén miic 20% cong bé trong thdng 3.

* Ldn 2: Trung Quéc tra dda dp thué 34% ddi véi hang hod My va My ddp tra lai muc thué bé sung 50%.

« Ldn 3: Trung Quéc tra dda dp thué 50% ddi véi hang hod My va My ddp tra lai muc thué bé sung 41%, ndng téng muic thué ddi véi hang hod Trung Quéc lén 145%.
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&9 TACPONG CUA CU SGC THUE QUAN DOI VOI CAC NGANH

Co héi danh thi phan trong ngan han ti thuong chién My - Trung

80%

70%

60%

50%

N
S
>

w
S
=3

% téng nhap khau cta My

20%

10%

0%

m Viét Nam Trung Quéc

Do chénh léch thué quan gilia Viét Nam va Trung Quéc la rat I6n nén cac nha xuat khau Viét Nam c6 co
h6i nhan thém don hang tir My nha vao viéc hang Viét Nam tré thanh Iua chon thay thé doi véi cac san
pham hang hod Trung Quéc bi dp thué cao. Cac nganh c6 co hodi nhiéu nhat gém: D6 chai, Giay dép, Noi
that, Dién thoai, Dét may, Nhua...

Tuy nhién, ca hoi dén tir chénh léch thué quan la “khe ctra hep”, c6 thé dong lai bat ci ltc nao néu My gia
tang cao budc Viét Nam trong van dé chuyén hang c6 xuat x( ti Trung Quéc do phan 16n nguyén vat liéu
Viét Nam dé san xuat dén ti Trung Quéc va rui ro tham hut thuong mai gitia Viét Nam va My tiép tuc mé
rong khién cho viéc dam phan tréd nén khoé khan hon. »eo
6

24%
2106 22%  22% °

73%

36%
32%

26% 28%
19% 1% 20%
14% 16%
10% 10% 19
7% 6% 7% 8% ° 0 2% 7%
4% 3%, - I4% 4% 5% 5% 4% 4% 6% I 3% I 5%
% () 1%
0% I 0%
J T . T I T I T l T o T . T T . T T . T 1
Trai Satva Ca phe Ché Phuong Thuy san Caosu G6  Mayanh Gidy/bia May moc Quan ao Quan do Vali, thi SPsat bién Nhua NOithat Glay dep D6 chaoi
cay/Hat  thép pham tu tiénvan (khong (dét/modc) xach thép thoai
thit/cd  tai dét/méc)

Nguén: USITC, CTCK Réng Viét
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RONGVIET @ TAC DONG CUA CU SOC THUE QUAN POI VOI DAU TU VA TIEU DUNG TRONG NU'GC
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Tac ddng gian tiép

Pau tu tu nhan va nudc ngoai thap hon: Tac dong cla chinh sach thué quan ‘cé qua co lai), su khdng chac chan xung quanh cac cudéc dam phan
thuong mai va trién vong tang truéng toan cau yéu hon du kién sé anh hudng dang ké dén hoat dong dau tu. K&t qua |3, viéc thuc hién cac du an dau
tu ctia doanh nghiép trong nudc va FDI ¢6 thé gidam dang ké.

> Chung téi diéu chinh du bao tang truéng dau tu tu nhan va FDI xudéng con 5,0%, ti muc du bao truéc do 1a 8,5% va 10,0%.

Tiéu dung tu nhan yéu hon ky vong vao dau nam do su khéng chac chan vé trién vong thué quan, muc dé phu thudc I6n ctia nén kinh té Viét Nam
déi vai xuat khau sé tac dong tiéu cuc dén niém tin va thu nhap ctia ho gia dinh.

Tang trudng ctia nhém nganh dich vu: Lugng khach du lich trong thang 3/2025 da tr& vé xu huéng trudc khi Covid-19 dién ra, tac déng truc tiép va
gian ti€p cta thué quan qua lai d6i véi nén kinh té toan cau réng I6n hon co6 thé lam suy yéu su phuc héi dang dién ra.

> Du bao tang truéng ban lé hang hoa va dich vu giam con 8,0% so véi ky vong tang trudng 10,0% vao dau nam.

Ap luc canh tranh déi véi doanh nghiép trong nuéc: Thuang chién My - Trung c6 thé khién nang luc san xuat clia Trung Quéc bi du thira khi xuat
khau sang thi trudng My bi han ché, Trung Quéc sé tang cudng xuat khau hang hoa sang cac nudc khac bao gém Viét Nam lam gia tang ap luc canh
tranh d6i véi doanh nghiép noi dia.

11



RONGVIETES) AP LUC MAT GIA TIEN DONG TAM THGI THOAI LUI NHO QUYET DINH HOAN AP THUE 46%

SECURITIES

Chung tdi cho rang ap luc mat gia cia cac déng tién ti khi cé quyét dinh bat ngd vé chinh sach thué quan‘cé qua c6 lai’ ciia chinh quyén Trump
chua phan anh day da tac déong cha thué quan théng qua su dich chuyén dong vén dau tu truc tiép va gian tié€p ra khoi cac thi truong duoc

coi la rui ro.

Diéu nay dién ra trong béi canh stic manh ctia ddong USD suy yéu bai su bat dinh trong chinh sach va quan ngai vé rai ro suy thoai kinh té tai My.

Tién déng mat gia 1,5% trong thdi gian ngan do Viét Nam bi tinh muc thué ‘cé qua c6 lai’lén dén 46%, tuy nhién, ap luc mat gia tién déong tam thoi
thoai lui nhG quyét dinh hoan ap thué ctia Trump.

Dién bién ban dau ctia thuong chién trong Trump 2.0 phiic tap va

rdi ro cao hon Trump 1.0. Tuy nhién, dién bién suy giam cua chi sé
DXY lai kha tuong déng giita Trump 2.0 va 1.0

Cac dong tién chau A phan ting khéng qua manh déi véi quyét dinh
ap thué cé qua c6 lai cia chinh quyén Trump

CHF

= So vGi cudi nam 2024

-6,6% ?
-3,9%

02/04-08/04/25

Trump 1.0: 08/11/2016 - 20/01/2020

Trump 2.0: 5/11/2024 - 21/02/2025

o] 108 -
w3 py 7,0% e —
o35 2,070 106 -
o5  EUR -5,5% We
>0 > “h
= TWD -0,3% s 0,7% 104 4
- 0
PHP 1,2% 0,2% 0o -
-0,8% mmmm
- 0,
SGD 0,9% mmm 0,6% 100 A
. 0,
o MR 048030, 98 -
] 9
% INR 058
; 0,59 1
w 0,
g MR 1% H7% 94 -
] 0,
& KRW 0:2%., 1 3%
THB 1’?,0§)00 90 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
GBP “2,0%  F— 1.9% T M8 N8 e m e Rl R RTINS RN RN RN RN
MXN 1 0.1% 1770 Frr AN NANMMNTITITLINOANDOOONNNOWO®OODRNRNDNO OO — —

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

3,2%

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

12



RONG VIET @ PHAN UNG CHINH SACH POI VG1 RUI RO THUE QUAN

SECURITIES

Phan tng chinh sach

Uu tién dam phan dé Day nhanh tién d6 dau tu H6 trg tiéu dung va dau Pam béo su 6n dinh thi Cai cach mé hinh tang
giam muc thué quan cong tu trong nudc trudng tién té trudng trong dai han

Khé mé rong vé quy mo

do quy mé dau tu céng

Xem slide 6 nam 2025 vén da cao dé
phuc vu muc tiéu tang

Kiém soat da mat gia tién
o dong & muc chap nhan
dugc

Giadm su phu thudc vao
xuat khau va khéi DN

o Giam/Hoan thué TNDN

nudc ngoai

truéng

Gia han thgi gian giam
s thué VAT dén cudi nam
2026

Gilt nguyén lai suat diéu Pa dang hoa thi truong
hanh xuat khau

Tiép tuc cai cach tinh
gian bo may két hop véi

Day manh tang trudng
= tin dung vao dau tu va
tiéu dung nodi dia

thao g& cac nut that thé
ché




RONGVIET @ CHINH SACH THUE QUAN CUA TRUMP TAO RUI RO VOI TRIEN VONG TANG TRUGNG TOAN CAU

SECURITIES

«  Thué quan c6 qua co lai ctia chinh quyén Trump cong b6 vao 02/04 da dua mic thué quan co hiéu luc ctia Hoa Ky 1én muc 22,4%, muc chua ting thay ké tu
nhing nam 1900. Pay ciing la kich ban nam ngoai ky vong cuta rat nhiéu bén, dan dén quan ngai l6n vé trién vong tang trudng va su 6n dinh cla kinh té toan
cau trong thdai gian tdi.

* Ngoai trir Trung Quéc dua ra lap trudng ciing ran khién thuong chién tiép tuc leo thang & hai cudng quéc thé gidi, da s6 cac nudc chon cach tiép can thong
qua dam phan hodc dap trd mét phan nhung van uu tién dam phan nhu Canada hay EU, Trong ngédn han, bat én chinh sach kéo dai sé dan dén nhiéu hé luy
khién nguai tiéu dung va doanh nghiép trén toan cau than trong trong tiéu dung va dau tu.

«  Theo udc tinh ctia mét s6 té chuc, chinh sach thué quan cda chinh quyén Trump cé thé khién tang truéng kinh t€ My c6 thé giam 0,9 diém %, tang trudng
kinh t€ Trung Qudc gidm 1,2 diém % (chua bao gom kich ban bi ap thué bé sung 50% do hanh déng tra daa), tang trudng kinh t€ Nhat Ban va khu vuc EU
giam lan lugt 0,7-0,8 diém % va 0,3 di€ém % so vai du bdo trudc tuyén b ngay 02/04. Can luu y rang, cac udc tinh nay déu mang tinh tham khao do phu thudc
vao mo hinh va cac gia dinh, vén c6 thé thay d6i nhanh chéng trong thai gian tdi.

«  Hién tai, tdc dong cha chinh sach thué quan méi chi dung lai & tam ly va ky vong. Do d6, van chua cé phan tng cu thé nao ti phia cdc ngan hang trung uong.
Ap luc tir thué quan va rdi ro suy gidm tang trudng khién thi trudng ky vong Fed cat gidm lai suat 5 lan trong 2025, ECB va BOJ than trong trong viéc diéu
chinh 13i suat, chG dai dir liéu kinh té va két qua dam phan véi My sap téi. Trong khi d6, PBoC c6 déng thai dau tién la nang ty gia tham chiéu, mét dau hiéu
cho kha nang pha gia déng NDT dé ting phé véi thuong chién.

« O khia canh tai khoa, EU va Buc sé trién khai cac goi tai khéa ma rong quy mé Ién nhat ké tir dai dich véi trong tdm vao dau tu ha tdng va quéc phong. Tuy
nhién, tac ddong dén tang truéng nam 2025 con khiém tén do dé tré thuc thi, déng thdi, tinh toan cho thay tac dong cla goi tai khoa nay chua da dé bu dap
thiét hai do chinh sach thué quan gay ra. Vi viéc chinh quyén Trump day muc thué nhap khau déi véi hang hoa Trung Quéc Ién 104% vao ngay 09/04, chinh
quyén Trung Quéc sap téi sé cd cac giadi phap tai khoa manh mé hon nham giam bét tac dong tiéu cuc tu bén ngoai.




RONGVIET @ MY: CHINH SACH THUE QUAN KHIEN TANG TRUONG KINH TE SUY GIAM

SECURITIES

Mac du dir liéu kinh té van phu hop véi ky vong, chi sé bat dinh Muic thué quan do chinh quyén Trump céng bé ngay 02/04/2025 c6
chinh sach va thuong mai tai My dang cao nhat ké tir Covid-19 sé khién thué quan cé hiéu luc cao nhat tai My ké tir nam 1909
=== Chi s6 bat dinh chinh sach Chi s6 bat dinh thuong mai 70 ~
2.500 A 60 - 1934 Rzo;s Trulrr%p'.f,ff
50 . . eciprocal Tari
2.000 - Reciprocal Tariff Act
40 - 1930
1.500 - 3 Smoot-Hawley 2018-20
30 1 1994 Trad
1.000 - \ WTO radewar 224
20 | \
500 -
10 -
0 —— - AN\N/\NA\-———MAWA-(A/ 0
N N ® ® & 9 9 = = o o m o % ¥ - & ~ ®w m = & ~ ©w =™ - & &~ n
R EEEEEEEEEE R R 8 8 & 8 8 8 3 & & & & g g
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Budget Lab at Yale, CTCK Rong Viét

«  Chi s6 Bat ngd Kinh t€ My clia Bloomberg (Bloomberg US Economic Surprise Index) theo déi khoang céach gitia thuc té bi€u hién cta dir liéu
kinh té va ky vong cua thi truong, chi hoi cao hon muic 0 mét chut, cho thay gan nhu khéng cé di liéu kinh té gay bat ngs trong Q1/2025. Cac
s6 lieu kinh té€ da cong bo néi bat cé: S6 viéc lam phi ndng nghiép tang 228k trong thang 3/2025, ty & that nghiép tai My nhich nhe [én 4,2%,
chi s6 chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) tang 2,8% so v&i cung ky va chi s6 PMI téng hop ctia My dat 53,5 diém.

«  Tuy nhién, chi s6 bat dinh chinh sach va thuong mai da tang Ién muc cao nhat ké ti Covid-19, phan anh méi trudng kinh té€ toan cau nhiéu bat
6n va kho doan dinh.

¢ Sau tuyén bé mdai nhat vé thué quan clia Trump, udc tinh thué quan cé hiéu luc tai My c6 thé tang lén 22,4%, muic cao ky luc t& nam 1909. Cu
s6c¢ thuong mai c6 thé khién tang trudng GDP clia My nam 2025 giam 0,87 diém % va GDP trong trung - dai han giam 0,54 diém %, theo udc
tinh cula Yale Budget Lab.
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RONGVIET @ MY: CHINH SACH THUE QUAN KHIEN TANG TRUONG KINH TE SUY GIAM

SECURITIES

Niém tin tiéu dung ciia My Xac suat suy thoai kinh té tai My
120 ~
Conference Board Michigan
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160 -
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X 60 A
120 H 92,9
40 A
100 4
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

« Niém tin tiéu dung gidm manh trong thang 3 phan anh ky vong kém lac quan ctia nguéi tiéu dung My do nhiing bién dong trong chinh
sach thué quan. Chi s6 tam ly nguai tiéu dung My clia dai hoc Michigan da giam ti 74 vao thang 12/2024 xudng con 57,9 trong thang 03/2025,
Tuong tu, khao sét ciia Conference Board cho thdy niém tin tiéu dung ctia ngudi My gidm con 92,9 diém, muc thap nhat ké ti thang 01/2021.

»  Bén canh do, ngay cang cé nhiéu lo ngai vé rui ro suy thoai kinh té sau quyét dinh ap thué ctia chinh quyén Trump. Theo moét s6 du bao gan
nhat, trién vong suy thoai clia nén kinh té€ My trong nam 2025 c6 xac suat khoang tir 35%-60%. Du bao tiéu cuc nhat hién la JP, Morgan véi muc
tang truédng am 0,3% trong nam 2025, trong khi du bdo chung rai vao khodng 1,0%.




RONGVIET EU: CHINH SACH TAI KHOA MG RONG CUA PUC KY VONG THUC PAY TANG TRUGNG KHU VUC

SECURITIES \¥ M

KHU VU C CHINH SACHTAIKHOA  THOI GIAN TRIEN KHAI CHI TIET CHiNH SACH

Tang gap déi muc tham hut ngan sach co cau cho phép, tir 0,35% Ién 0,7% GDP.

Puc NGi long quy dinh "phanh ng" 2025 - 2037 Loai trir toan bo chi tiéu qudc phong vuot qua 1,0% GDP khai gidi han tran no.

Thanh lap quy dau tu ha tang tri gia 500 ty euro trong 12 nam, trong d6 100 ty euro danh riéng
cho dau tu xanh.

Giai ngan manh goi phuc hoi kinh té téng cdng 807 ty EUR cho cac qudc gia thanh vién, uu tién
cac du an xanh va sé6 hoa.

NextGenerationEU (NGEU) 2021 -2026

Ho trg cac chinh sach dai han cda EU nhu néng nghiép, chinh sach két noi, nghién cdu va doi

Khung tai chinh da nién (MFF) 2021 - 2027 mGi véi tdng muc ngan sach €1,211 nghin ty.

Nguén: European Commission, CTCK Réng Viét

Tac dong ciia chinh sach tai khéa cia chau Au va Puc 1én GDP clia Duic va EU dang trién khai chinh sach tai khéa & quy mo I16n va

EU (2025-2028) mang tinh dai han véi trong tam la dau tu ha tang va quéc phong.
Chau Au_m Buic Du kién tir 2026, cac nudc EU sé nang chi tiéu quéc phong thém 1%
06 - GDP. Uy ban chau Au cling da dinh chi cac quy téc tai khoa, qua do
05 | tao ra du dia chi tiéu |én dén 600 ty EUR.
0z « Tac dong dén tang truédng nam 2025 cé thé khiém tén do do tré
‘o thuc thi va dac tinh chi tiéu quéc phong thuong c6 hé sé nhan thap.
oiz | - «  Tu 2026 tré di, chinh sach tai khéa dugc ky vong thuc day trién vong
tang truéng khu vuc EU, chl yéu qua tac dong lan toa ti kinh té Duc.
01 — Tuy nhién, theo ING, thué quan ti chinh quyén Trump c6 thé khién
0 ' ' ' ' tang trudng GDP khu vuc EU gidm 0,3 diém % trong 2 nam tdi. Pong
2025 2026 2027 2028 ) . )

gop vao tang trudng ma chinh sach tai khoa c6 thé mang lai (hinh

Ngubn: S&P Global, CTCK Réng Viét bén) chua d0 dé bu dap tac dong tiéu cuc tir chinh sach thué quan.
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RONGVIET @ TRUNG QUOC: LAP TRUONG CUNG RAN TRUGC AP LUC THUE QUAN TU MY

SECURITIES

Dién bién thué quan trong thuong chién My - Trung 2,0

===Thué& quan Trung Qudc vs My Thué quan My vs Trung Quéc
10/02 09/04
80 - 15% thué véi than dé, LNG va 10% 1oz 34% thué c6 qua c6 lai
A Lk L A A 10% thué véi ndng san, Diéu tra
dau tho, thiét bi néng nghiép, xe i N
PR N L2 o w CBPG sgi quang, thém 10 thuc
70 - tai va xe dong cg, Kiém soat xuat PO i . .
PR A thé khéng déng tin cdy, 15 cty bi 10/04
khau dat hiém va kim loai, Diéu tra ki <t xuAt khaU va cAm nha Tra dia 34% toan bd hang hoa My
60 - chéng déc quyén Google. i€m soat xuét khau va cam nhap ra ddia 34% toan bd hang hod My
khau mdy giai trinh tu gen.
R 50 -
04/02 04/03 i
40 + 10% thué t4t ca hang hoa Thém 10% thué quan |
30 ~
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Nguén: PIIE, CTCK Réng Viét

« Thué quan méi cia My lén Trung Quéc tao ra cti séc dang ké ddi vai kinh té Trung Quéc: Thué quan méi clia My sé khién cho muc thué hiéu
luc d6i vai hang hoa Trung Quéc nhap khau vao My tang tir muc 10,9% trong nam 2024 |én 58,4% trong nam 2025 (chua bao gom kha nang
Trump de doa ap thué b6 sung 50% néu Trung Qudc khéng rut lai thué trd daa). Theo udc tinh cda PIIE, muic thué quan 60%, cling véi su trd dia
cla Trung Qudc, c6 thé lam giam GDP cla Trung Qudc vao nam 2025 va 2026 lan luot 1a 0,81 diém % va 1,16 diém %.

« Bén canh viéc thé hién lap trudng dap tra ciing ran véi bién phap tra diia thué quan tir My, chinh quyén Trung Quéc sé gia tang ho trg
chinh sach dé han ché tac déng tiéu cuc: Ngay 08/04/2025, PBoC da nang ty gia tham chiéu lén 7,2 CNY/USD, muc cao nhat ké tir thang
11/2023, cho phép déng Nhan dan té mat gia dé bu dap thiét hai trong xuat khau. Ngoai ra, cac bién phap ndgi ldong chinh sach tién té/tai khoa
khac gém ha lai suat va ty 1é du tr(r bat budc, tang cudng ho trg su 6n dinh cla thi trudng tai chinh va bat ddng san va tang cudng phat hanh trai
phiéu dac biét dé ho tro cho tiéu dung va dau tu noi dia c6 thé dugc cong bé trong tuang lai gan.
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RONGVIETES) TRUNG QUOC: TANG CUONG HO TRG TAI KHOA DE DOI PHO VG AP LYC BEN NGOA

SECURITIES

CHIiTIEU

MUC TIEU 2025

MUC TIEU 2024

Tang truéng GDP Khodng 5% Khodng 5%
Lam phat (CPI) Khodng 2% Khodng 3%
Tham hut ngan sach (% GDP) 4% 3%

Trai phiéu dac biét

- Phat hanh 4,4 nghin ty CNY trdi phiéu ddc biét cho chinh
quyén dia phuong (tuong duang 605 ty USD).

-Tang quy mo trai phiéu siéu dai han 1én 1,3 nghin ty CNY.

- Phat hanh 500 ty CNY trai phi€u dac biét dé bom vén vao cac
ngan hang Ién.

- Phat hanh 3,9 nghin ty CNY tréi phiéu dac biét cho chinh
quyén dia phuong.

- Phat hanh trai phiéu siéu dai han trong nhiéu nam, véi 1
nghin ty CNY trong nam 2024.

Thoéng diép chinh sach tai

Muc tiéu tham hut ngan sach & mic khoang 4% GDP, ting 1%

Tang cudng hiéu qua va chu dong.

khoa SO vdi nam trudc.
Pay manh va nang cap tiéu dung dé kich thich dong chay kinh  _ Ca La A Lt 4 A s A
Tiéu dung tu nhan té. Thuc day tiéu dung va cai thién hiéu qua dau tu. Trién khai Trién khai nhiéu bién phap dé khai thac tiém nang nhu cau n6i

cac sang kién dac biét nham ho trg tiéu dung.

dia.

Bat déng san

Hb trg mua nha & thuong mai, ma réng s dung cac cong cu
cho vay tai cap von danh cho nha & xa héi, Ngan ngura vé ng
trong nhém doanh nghiép bat dong san.

Tinh chinh chinh sach nha & va dap Ung nhu cau tai chinh hgp
ly ciia doanh nghiép bat déng san, Day manh xay dung va cung
cap nha & xa hoi.

Viéclam Tao hon 12 triéu viéc lam mai tai khu vuc do thi Tao hon 12 triéu viéc lam mai tai khu vuc do thi

Ty lé that nghiép Khodng 5,5% tai khu vuc do thi Khodng 5,5% tai khu vuc do thi

TV aia Gilt 6n dinh tuong déi &8 muic can bang va thich ting véi diéu Gilt 6n dinh tuong déi 8 muic can bang va thich ting véi diéu
v kién thi truong kién thi truong

Nang luong Muc tiéu giam khodng 3% tiéu thu nang lugng/GDP Muc tiéu giam khodng 2,5% tiéu thu nang lugng/GDP

Nguén: Bdo cdo céng tdc chinh pht Trung Quéc, CTCK Réng Viét
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RONG VIET @ NHAT: VIEC NANG LAI SUAT €O THE BI TRi HOAN DO AP LUC THUE QUAN TU MY

SECURITIES

Lam phat thuc pham tuci va nang lugng tang cao & Nhat Théa thuan tién luong Shunto (tang truéng tién luong Nhat)
e CP| (- thuc phdm tuai séng va nang lugng) Thuc phdm tugi séng N&ng lugng 6 1
,s 18,8 | 5,42
20 4 /
15 4 6,9
10 41
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: JTUC, CTCK Réng Viét

*  CPI (loai trtr thuc pham tuoi va nang lugng) tai Nhat tang 1én 2,6% trong thang 2/2025, muc cao nhat ké ti thang 3/2024, cho thdy lam phat da
lan rong sang cac nhém hang khac. Tam ly ky vong gid Ién cling déng vai tro ciing ¢6 xu huéng tang gia hang tiéu dung. Theo khao sat thang
2/2025 ctia Van phong Noi cac Nhat Ban, 53,5% ngudi tiéu dung ky vong lam phat vuot 5,0% trong 12 thang t6i, miic cao nhat ké tur gilra 2023.

«  Trong khi d6, dam phan luong mua Xuan (Shunto) ghi nhan muc tang trung binh vong 2 la 5,42%, gan sat muc 5,46% cla vong 1 va vugt xa
muc tang nam trudc, la yéu to bu dap mét phan gitp ho trg tiéu dung ndi dia trong béi canh lam phat gia tang.

«  Trudc quyét dinh ap thué ctia chinh quyén Trump, lam phat tang cao cung véi tang trudng tién luong duy tri da dan dat ky vong BOJ sé
ti€p tuc nang lai suat diéu hanh trong cudéc hop thang 5/2025.

«  Tuy nhién, muc thué quan céng bd vao ngay 02/04 cé6 thé khién BOJ tri hoan trong viéc ra quyét dinh. Theo Nomura, muic thué c6 qua cé
lai 24% ma My ap |én hang hoa Nhat Ban cing muic thué 25% Ién 6 t6 co thé tac dong rat tiéu cuc déi véi tang trudng kinh té ciia Nhat, udc tinh
giam 0,7-0,8 diém %.




RONGVIET CHiINH SACH TIEN TE TOAN CAU XOAY TRUC DAN - FED AP LUC, ECB & BOJ GIU ON PINH

SECURITIES ¥ °
Lai suat cac ngan hang trung uong Ky vong cat giam lai suat cia Fed trong nam 2025
Chau Au NhatBan ——My 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450
6 -
5 l 5/7/2025 0,0% 0,0% 0,0% 33,3% 66,7%
: : 6/18/2025 0,0% 0,0% 30,6% 63,9% 5,6%
T2 7/30/2025 0,0% 28,4% 61,6% 9,6% 0,4%
’I -
0 - . . : : . 9/17/2025 20,7% 52,6% 23,7% 2,9% 0,1%
_'I J
¥ 2 ¥ ¥ 2@ Q29 9 9 ¥ & I & 4w o9 10/29/2025 36,4% 38,4% 13,5% 1,5% 0,1%
T &8 &8 8 & & &8 &8 &8 & & &8 & &
o 3 S = o 3 S 2 o 3 S = o 3 12/10/2025 37,5% 24,2% 6,7% 0,7% 0,0%
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: CME Fedwatch, CTCK Rong Viét

«  Trong bdi canh bi dat gitra lua chon: (1) kiém soét lam phat tam thai do hiéu ting thué nhap khau hay (2) ngan chan nguy co suy thoai, ching toi
cho rang Fed sé dan dich chuyén sang néi 16ng chinh sach tién té. Thi trudng hién ky vong Fed sé thuc hién 5 1an cat gidm lai suat trong nam
2025.

«  Nhu da dé cap & slide 5 tac dong lan téa tur chinh sach tai khoa EU con han ché trong ngén han, do d6, ECB nhiéu kha nang tiép tuc cat giam lai
suat, Lam phat co ban tai EU du kién tiép tuc giam, ciing ¢é kha nang ndi ldng bé sung. Tuy nhién, ap luc ti chinh sach tai khéa mé rong cé thé
han ché du dia giam lai suat diéu hanh vé dudi nguéng 2%.

*  BolJ gilr nguyén chinh sach trong thang 3 va ky vong tang lai suat trong cac cudc hop tiép theo dugc dan dat bai xu hudng tang ctia lam phat, Tuy
nhién, ct sé¢ thuong mai c6 thé khién cé BoJ tri hoan quyét dinh tang lai suat trong cuéc hop thang 5 sap téi.
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Ngay céng bé Quéc gia muc tiéu Phan loai Bién phap
01/02/2025 Canada Nhap cu va Fentanyl Thué suat 10% d8i vSi san phdm dau va nang lugng, 25% d6i véi cac hang hoa con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% déi véi toan bd hang hoa.
Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Ap thém 10% thué nhap khau déi véi toan bo hang hoa.
03/02/2025 Canada Tri hoan Hoén viéc ap thué thém 1 thang sau khi Mexico va Canada déng y kiém soat van dé bién gidi va fentanyl.
Mexico
04/02/2025 Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Chinh thuic ap thué thém 10% déi vsi hang hod Trung Quéc
M thué 15% d6i véi than d4, khi dét tu nhién héa 16ng (LNG) nhap khau tir My va 10% déi vai dau tho, thiét bi ndng nghiép,
xe tai va xe déng ca I16n tir 10/02/2025.
04/02/2025 Trung Quéc Tra diia Ap,du‘ng bién Bhapﬂlfle[n sodt xuat khau mét s6 dat hiém va kim loai cé vai tro quan trong déi véi cac thiét bi cong nghé cao va
qua trinh chuyén d6i ndang lugng sach.
Khéi dong cudc diéu tra chéng ddc quyén ddi vdi Google, ddng thai dua mét s6 cong ty clia My vao "danh sach cac thuc thé
khéng dang tin cay”.
10/02/2025 Thé gidi Nhém thép Ap thué 25% lén mat hang nhém thép tir 12/03/2025.
13/02/2025 Thé gi6i Chua xac dinh Bién ban ghi nhé vé thué quan va thuong mai cé qua cd lai.
25/02/2025 Thé gi6i Péng Yéu ciu Bé Thuong mai diéu tra viéc nhap khiu déng c6 gay ra méi de doa an ninh qudc gia theo muc 232.
01/03/2025 Thé gidi Go Yéu cdu B Thuong mai diéu tra viéc nhap khdu gé va gb xé c6 gay ra mdi de doa an ninh qudc gia theo muc 232.
04/03/2025 Canada Nhap cu va Fentanyl Thué suat 10% d6i vai sdn pham dau va nang lugng, 25% d6i véi cac hang hod con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% doi vai toan b hang hoa.
Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Nang thué tir 10% lén 20% ddi véi toan bo hang hoa.
Ap thué 10% d6i v6i ndng san tir Hoa Ky (dau nanh, thit ga, lda mi, ngd va cac san pham ti béng,,,).
04/03/2025 Trung Quéc Tra dia Diéu tra chdng ban pha gia ddi vdi cac sdn phadm sgi quang clia Hoa Ky, 10 cdng ty Hoa Ky dugc thém vao “danh sach thuc thé
khéng dang tin cay”, 15 cong ty d6i mat véi cac bién phap kiém soat xudt khiu va lénh cdm nhap khiu may gidi trinh tu gen
06/03/2025 Mexico Pao ngugc Sg’a doi erC thueﬂr}ge:\y 04{03: mien thué nhap khau déi véi hang hod dap Ung cac yéu cau vé quy tac xuat xi ca USMCA va
: gidm thué 10% doi vai phan kali.
Canada

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Ngay céng bé Qudéc gia muc tiéu Phan loai Bién phap
12/03/2025 Thé gi6i Nhém thép Ap thué 25% lén mat hang nhom thép.
) e EU tuyén bo sé ap thué tra dia véi lugng hang hda tri gia 28 ty USD clia My gobm 2 giai doan: 01/04/2025 va 13/04/2025. Thué
EU Tra diia . 2 A ‘ A
quan sé c6 muc tiéu la cac san pham nhém thép, thit bo, gia cam, rugu bourbon, xe mdy, bo dau phéng va quan jean.
K& hoach tra dia ap thué 25% tri gia 29,8 ty CAD, bao gém cac san pham thép tri gia 12,6 ty CAD, cac san pham nhoém tri gia 3
Canada Tra dia ty CAD va cac hang héa khéc tri gia 14,2 tyCAD, bao gébm cac cdng cu, may tinh va may chd, man hinh hién thi, dung cu thé
thao va cac san pham gang.
20/03/2025 Thé gidi Khoang san Ban hanh Iénh hanh phap khuyén khich khai thac va ché bién thém cac khoang san quan trong tai My.
X . Gia han cac Iénh trirng phat d&i véi Venezuela ti ngay 02/04/2025 véGi hang xuat khiu sang My ti bat ky quéc gia thi ba nao
25/03/2025 Thé gioi Tring phat nhap khiu dau tir Venezuela sé chiu muc thué nhap khiu 25% theo Dao luat Quyén han Kinh té Khan cap Quéc té (IEEPA).
26/03/2025 Thé gi6i O t6 va phu tung Thué suat 25% déi véi 6 t6 c6 hiéu luc 03/04/2025. Thué suat véi phu tung 6 té dugc hoan lai dén 03/05/2025
o ~ 0, < e 7,0 N N 7 ~ . N 71N . ., N2 . , o P < N N
02/04/2025 Thé giéi Tham hut thuong mai AB‘thlu.e 1(2/) tg 05,/04{2025A doi véi hau hét cac quoc gia va sau d6 la cdc muc thué "cé di cé lai" bo sung bat dau tur 09/04/2025
: : doi véi quoc gia cd muc tham hut thuong mai 16n
Trung Quéc My cham dut viéc mién thué déi véi cac 16 hang gia tri thap ti Trung Quéc tir ngay 02/05/2025
03/04/2025 Thé gidi 0 t6 va phu tung Thué suat 25% déi vdéi 6 t6 dugc ap dung
Thué 34% dap trd My c6 hiéu luc vao 10/04. Kiém soét xudt khdu mdai déi vai samarium, gadolinium, terbi, dysprosi, lutetium,
04/04/2025 Trung Quéc Tra dia scandium va yttrium; diéu tra CBPG 6ng X-quang CT y t& cGla My; thém 11 cdng ty vao danh sach cac thuc thé khéng déng tin
cay; kiém soat xuat khiu déi véi 15 cong ty; va Iénh cdm nhap khdu may gidi trinh tu gen cta lllumina.
09/04/2025 Thé gidi Tham hut thuong mai Ap thué 10% hang nhap khau tir hau hét cac qudc gia, ap thué 145% d8i véi hang Trung Quéc.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Thé ché

Sap x&p lai dia giGi cadc don vi hanh chinh theo hudng sép nhap mot s tinh dé mé réng dia gidi cap tinh; khong té chiic cdp huyén; gidm dau méi dé mé réng quy mo clia cap xa,

Ra soat, sta d6i, b6 sung cac quy dinh ctia Dang, Hién phép, phap luat clia Nha nudc.

Tiéu dung

Gia han thai han nop thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan va tién thué dat trong nam 2025.
Gia han thai han ndp thué tiéu thu ddc biét déi vai 6 t6 san xuat, lap rap trong nudc.

M rong doi tugng giam thué, giam thué gia tri gia tang ap dung trong 06 thang cudi nam 2025 va nam 2026.

Xay dung chinh sach thi thuc thong thoang, than thién, ma rong, nang cap viéc cap thi thuc dién t.

Kinh té tu nhan

Dé an Phat trién kinh té tu nhan trinh Quéc hdi thang 5/2025,

Giam it nhat 30% thai gian xt ly tha tuc hanh chinh, it nhat 30% chi phi kinh doanh; bai bé 30% diéu kién kinh doanh khong can thiét; 100% thd tuc hanh chinh thuc hién khéng phu
thudc vao dia gidi pham vi cap Tinh.

Nghién cttu mé hinh "Cang mién thué”.

Chinh sach dac thu phét trién cac khu kinh té Van Dén, Van Phong, cac khu thuang mai tu do, kinh té bién gidi va cac vung.

Pau tu cong

Nghién ctu bé sung nguén luc dau tu tir du dia boi chi ngan sach, ng céng, ng Chinh phd, ng nudc ngoai.

Tang thu ti thuong mai dién tl, dich vu dn udng, tiét kiém chi thudng xuyén dé tap trung dau tu phat trién.

Tiét kiém 10% chi thudng xuyén ting thém du todn 2025 dé b sung dau tu cho tuyén dudng sit Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong.
Ty |& gidi ngan 2025 dat it nhat 95% ké hoach TTg Chinh ph giao.

Pau tu nudc ngoai

Ca ché, chinh sach uu dai, vugt trdi, canh tranh qudc t& dé thu hut cac du én FDI quy mé I6n, cdng nghé cao.
Phat trién "C6ng mot clia dau tu qudc gia”.

Chinh sach tién té

Khuyén khich cac ngan hang nuéc ngoai tham gia vao qua trinh x ly ng xau, co cdu lai cac té chiic tin dung yéu kém va day manh dau tu vao Viét Nam.
Nghién clu giao b6 sung chi tiéu tang trudng tin dung.

Giam sat dién bién lai suat cho vay va huy déng, nghiém cdm NHTM téng lai suat khong theo dinh hudng.

Nghién ctiu nang quy mé cho vay linh vuc néng, 1am, thuy san [én 100 nghin ty déng.

Du thdo Nghi quyét trung tam tai chinh quéc té va khu vuc tai Viét Nam.

Nghi quyét thi diém d€ quan ly cac hoat dong lién quan dén tai san 3o, tai sdn ma hoa.

Bat dong san

Cao ché, chinh sach dac thu vé phat trién nha & xa hoi, cho phép cac doanh nghiép, té chic nudc ngoai dugc mua, thué nha & xa héi cho cdng nhan, ngudi lao déng.
Trién khai cac goi tin dung uu dai cho ngudi tré dudi 35 tudi mua nha &.

Nghién ciu "Quy nha & quéc gia" dé phat trién nha gia ré & cac dé thi I6n, NOXH, nha & cho ngudi tré dudi 35 tudi.

Cao ché, chinh sach dac thu dé thao g& kho khan, vudng mac véi cac du 4n dat dai tai TP,HCM, Da Nang, Khanh Hoa.

Chting khoan

Hoan thanh muc tiéu nang hang thi trudng trong nam 2025.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Can can thuong mai
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